Information om Wictor Family Office AB och dess anknutna ombud

Agare: Legal Counsel

Viktig information till dig som kund

Baste kund!

Wictor Family Office AB har Finansinspektionens tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse samt
forsakringsdistribution och omfattas déarmed av en rad regler som maste foljas i verksamheten.
Reglerna syftar bl.a. till att uppratthalla ett gott konsumentskydd avseende finansiella tjanster.

Wictor Family Office AB har dven ingdtt avtal med andra fysiska eller juridiska personer som agerar
som anknutna ombud till Wictor Family Office AB. Med st6d av avtalen och 6 Kap 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden har de anknutna ombuden ratt att marknadsfora investeringstjanster for
Wictor Family Office AB:s rakning. De anknutna ombuden kan ocksa bedriva annan verksamhet,
exempelvis forsakringsdistribution, i dessa fall svarar dock det anknutna ombudet for denna
verksamhet. Wictor Family Office AB gor en mycket noga granskning innan bolaget godkanner ett
anknutet ombud som radgivare. | samband med att du far ett rad fran ett anknutet ombud om ett
finansiellt instrument eller investeringstjanst blir du inte bara kund i det anknutna ombudet som du
traffat utan aven till Wictor Family Office AB. Det vi gor pa Wictor Family Office AB &r att vi med nya
Ogon gar igenom och kvalitetssakrar varje affar med produkter eller tjanster som gors av de anknutna
ombuden. Allt for att sakerstalla att den produkt eller tjdnst du investerar i passar och ar lamplig for
just dig. Wictor Family Office AB bar det juridiska ansvaret for vardepappersradgivning som du far fran
Wictor Family Office AB eller fran dess anknutna ombud.

Innan vi far inleda ett kundforhallande med dig behdver vi identifiera dig och fa viss information om
dig som kund. Kraven foljer av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Vidare behover vi inhamta och beddma dina kunskaper och erfarenheter om finansiella
produkter, din finansiella stallning, risktolerans, dina mal med investeringen, hallbarhetspreferenser,
din férmaga att kunna bdra risken i investeringen samt beddéma om investeringen ar lamplig for dig
nar vi tillhandahaller investeringsradgivning eller portfoliférvaltning. Kraven foljer av bland annat lagen
(2007:528) om vardepappersrorelse.

Nedanstaende dokument far du av din radgivare och innehéller bland annat féljande delar:

e Information om Wictor Family Office och dess anknutna ombud

e Information om Avgifter och Ersattningar for formedlade tjanster och produkter

e  Basta utforande av order

e Sammanfattning av instruktion for hantering av intressekonflikter inom Wictor Family Office AB
e Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument

Med vanliga halsningar

Wictor Family Office
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Wictor Family Office AB (org.nr 556984-3567, nedan kallat "WFQ") startade ar
2014 och dr ett svenskt aktiebolag med kontor i Halmstad (HK), Malmé och
Stockholm som é&r specialiserat pa investeringsradgivning, diskretionar
portfoljforvaltning och forsakringsdistribution till kapitalstarka privatpersoner,
foretag, institutioner och stiftelser. Vi stravar efter att bygga langsiktiga
kundrelationer ~ och  ddrigenom  kunna ge personligt  anpassad
investeringsradgivning, portfoljforvaltning och forsékringsdistribution. WFO &r
ett vardepappersbolag som innehar foljande tillstand hos Finansinspektionen:

e Lamna kredit for genomférande av transaktion med finansiella instrument

e Tillstand att registreras som forvaltare av fondandelar

e Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument

e Utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag

e  Diskretionar portfoliférvaltning avseende finansiella instrument

e Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument

e  Placering av finansiella instrument utan fast atagande

e  Forvara finansiella instrument for kunders rakning och ta emot medel med
redovisningsskyldighet

e Lamna rad till foretag samt utfora tjanster vid fusion och foretagsforvarv

e Utfora valutatjdnster i samband med investeringstjanster

e Utfora tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella
instrument

e Forsakringar i samtliga livforsakringsklasser (direkt) forsakringsférmedling

Bolagsverket ar  registreringsmyndighet  for  vardepappersbolag och
forsakringsdistributérer medan Finansinspektionen éar tillsynsmyndighet for
vardepappersbolag och forsakringsdistributérer. Kunden kan kontrollera att
WFO &r registrerat hos Bolagsverket via deras hemsida www.bolagsverket.se, via
e-post: bolagsverket@bolagsverket.se eller via telefon 0771-670 670. Kunden
kan aven skriva till Bolagsverket. Adress: Bolagsverket, 851 81 Sundsvall. Kunden
kan &ven vanda sig till Finansinspektionen, som pa begdran ska upplysa om vara
tillstdnd samt om en anstalld hos WFO har ratt att formedla forsakringar och
aven vilket slag av forsakringar den anstallde har réatt att formedla. Kunden kan
kontakta  Finansinspektionen via hemsidan www.fise, via e-post
finansinspektionen@fi.se eller via telefon 08-408 980 00. Kunden kan dven
besdka Finansinspektionen. Adress: Brunnsgatan 3, Stockholm.

Anknutna ombud

Enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden far ett vardepappersbolag
teckna avtal med fysiska eller juridiska personer om att dessa kan agera sdsom
anknutna ombud (nedan kallat "Ombudet”) till vardepappersbolaget. Ombudet
ar alltsa ett sa kallat anknutet ombud till WFO och har rétt att marknadsfora
investeringstjanster for WFO:s rakning. Ombudet far vidare mottaga och
vidarebefordra instruktioner eller order avseende investeringstjanster och
finansiella instrument. Ombudet  far slutligen tillhandahalla
investeringsradgivning avseende investeringstjanster och finansiella instrument.
Ombudet &r registrerat som anknutet ombud till WFO hos Bolagsverket. WFO
hanterar och kontrollerar alla vardepappersaffarer som Ombudet ger rad om till
sina kunder. Ombudet kan ocksd bedriva annan verksamhet, exempelvis
forsakringsdistribution, i dessa fall svarar dock ombudet fér denna verksamhet.

Forsakringsdistribution

WFO distribuerar forsakringar fran ett urval av forsakringsbolag. WFO har dock
inte ingatt exklusivavtal med nagot forsakringsbolag om att uteslutande
distribuera deras férsakringar utan WFO har méjlighet att fritt kunna vélja andra
forsakringsbolag. Radgivning kring forsékringar ar inte grundad pa en opartisk
och personlig analys utan rad avseende forsakringsdistribution grundas pa en
begransad analys av olika kvalitativa forsakringar som bolaget, vid var tid, valt ut
att distribuera for sina kunder. WFO har kontinuerlig kontakt med kunden men
atar sig inte att regelbundet bedéma lampligheten avseende de forsékringar
som har rekommenderats kunden. WFO star under Finansinspektionens tillsyn
och har tillstand for forsékringsdistribution som omfattar samtliga
livforsakringsklasser, olycksfallsférsakring och sjukforsakring. WFO &r aven
registrerad forsakringsdistributor hos Bolagsverket. WFO erhdller ingen
provisionsersattning fran de forsakringsbolag som kunden tecknar forsakring i
(se vidare nedan i avsnitt om avgifter och ersattningar). WFO har inga
agarintressen i nagot forsakringsbolag och inga forsakringsbolag ager nagon
andel av WFO.

WICTOR FAMILY OFFICE

Ansvarsférsakring

WFO, Ombudet och dess radgivare omfattas av en ansvarsforsakring for ren
formogenhetsskada. Forsakringen galler for eventuell skadestandsskyldighet
som WFO eller Ombudet kan ddra sig i samband med verksamhet som bedrivits
med stod av WFO:s tillstand.

Forsakringen ar tecknad hos QBE Insurance Group Ltd. (Europé), filial Sverige,
QBE Europé SA/NV, Kungsgatan 27, 111 56 Stockholm, Telefon: +46 8 587 514
00, E-post adress: infogbesweden@se.gbe.com. Om du som kund drabbas av
en skada eller ekonomisk forlust som du anser att WFO:s eller Ombudets
agerande har vallat, har du mojlighet att rikta krav direkt mot QBE Insurance
Group Ltd. Om du vill gora ansprak pa skadestand maste du dock underratta
WFO om detta inom skalig tid efter att du markt eller borde ha markt att en
skada uppkommit (fér mer information se "Reklamation och kundklagomal”
nedan). Hogsta ersattning ur WFO:s ansvarsforsakring ar begransad till EUR
1300 380 per skada och maximalt EUR 2 600 750 per forsakringsar. Skador
utdver dessa belopp ska tackas direkt av WFO.

Kundkategorisering

Enligt lagen om vardepappersmarknaden ska alla kunder som handlar med
vardepapper delas in i tre olika kundkategorier. Syftet med kategoriseringen ar
att anpassa kundskyddet efter den enskilde kundens forutsattningar.
Privatpersoner och de flesta foretag betraktas normalt som icke-professionella
kunder. Utéver icke-professionella kunder finns det ocksa professionella kunder
vilka ar storre foretag, kreditinstitut och andra finansiella institut, samt offentliga
organ och liknande verksamheter med ett mindre behov av skydd. Den tredje
kategorin ar s.k. jambordiga motparter, vilka har lagst skydd enligt lagen.
Jambdrdiga motparter kan t.ex. vara banker, centralbanker och myndigheter.

WFO kategoriserar i huvudsak sina kunder som icke-professionella om inte
annat avtalats med kunden. | kunddokumentationen som upprattas for kunden
anges det vilken kundkategori som ska tilldmpas. Som kund i kategorin icke-
professionell omfattas man av den hogsta skyddsnivan enligt géllande lag. Detta
innebar att WFO och Ombudet ldmnar information om bla. finansiella
instrument och riskerna med dessa, samt om kostnader och andra avgifter for
handel. Nar WFO tillhandahaller investeringsradgivning eller portfoljforvaltning
kommer beddémning géras om en tjanst eller ett finansiellt instrument ar
lampligt for den enskilde kunden innan WFO tillhandahaller tjansten eller
rekommenderar produkten. Bedémningen gors mot bakgrund av bl.a. kundens
mal och syfte med investeringen, riskbendgenhet, finansiella stallning,
héllbarhetspreferenser och risktolerans. For placeringar i vissa typer av
finansiella instrument kommer WFO och Ombudet dessutom att bedéma om
produkten ar passande fér kunden mot bakgrund av kundens kunskaper och
erfarenhet.

En icke-professionell kund kan skriftligen ansoka om att fa byta kundkategori
och i stéllet bli klassificerad som en professionell kund. WFO maste da gora en
beddmning av den enskilda kundens erfarenhet och kunskap i frdga om en viss
transaktion eller tjdnst och forvissa sig om att kunden kan fatta sina egna
investeringsbeslut och forstar de risker som kan vara forknippade med
placeringen. Kunden mister d& det hogre kundskyddet. Likval kan en
professionell kund skriftligen anséka om att fa byta Kundkategori. Vid en sddan
begaran far WFO och kunden inga ett skriftligt avtal som innebar att kunden i
vissa avseenden inte ska betraktas som en professionell kund. WFO har interna
riktlinjer angadende kundkategorisering som kunden pa begaran kan fa ta del av.

Information om WFO:s radgivning

WFO ar skyldigt att vid tillhandahdllande av investeringsradgivning,
portfoljfforvaltning och férsakringsdistribution rekommendera finansiella
instrument, portfoljférvaltning eller férsakringar som ar lampliga for kunden.
Motsvarande géller for Ombudet vid investeringsradgivning. For att WFO eller
Ombudet ska kunna bed6éma vilka produkter eller vilka tjanster som ar ldmpliga
maste WFO eller Ombudet fa tillracklig information om kundens personliga och
ekonomiska forhallanden och géra en s.k. lamplighetsbedémning. Den omfattar
normalt sett en genomgang av kundens ekonomiska situation, kunskaper och
erfarenhet av finansiella placeringar, syfte med placeringarna samt en
beddmning av vilken risk kunden &r beredd att ta, vad kunden maximalt kan
tolerera forlora (risktolerans) samt kundens férmaga att bara forluster.

Mot bakgrund av lamplighetsbedémningen rekommenderar WFO eller
Ombudet kunden genom en lamplighetsforklaring de produkter eller tjanster
som dr lampliga i det enskilda fallet. En ldmplighetsbedémning gors aven vid
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forsakringsdistribution. WFO och Ombuden har regelbunden kontakt med
kunden men atar sig inte att regelbundet bedéma lampligheten avseende de
finansiella instrument eller forsakringar som har rekommenderats kunden i
vidare man &an i samband med méten med kunden. All individuellt anpassad
radgivning sker pa grundval av de uppgifter som kunden lamnat om sig sjélv. Det
ar darfor viktigt att kunden I6pande informerar sin radgivare om eventuella
vasentliga forandringar som skett.

En passandebeddmning har till syfte att férhindra att oerfarna kunder investerar
i finansiella instrument som de inte forstar. Passandebedémningen gors genom
att radgivaren inhamtar vissa uppgifter om kundens kunskap om och erfarenhet
av, finansiella  produkter och transaktioner. Mot bakgrund av
passandebedomningen kan radgivaren avgéra om en viss finansiell produkt
passar kunden. Vid transaktioner som inte foregds av nagon
investeringsradgivning eller portfoljfférvaltning och som avser komplicerade
finansiella produkter ska en passandebeddmning erbjudas kunden. Sker en
transaktion, som inte foregds av nagon investeringsradgivning eller
portfoljiforvaltning, pa kundens initiativ och som avser en okomplicerat finansiell
produkt, sker ingen passandebeddmning.

Dokumentationen av genomgangen sker genom ett eller flera dokument som
kunden far ta del av efter genomférd genomgang. De tjanster som radgivarna
tillhandahaller i detta avseende &r radgivning rorande finansiella instrument
samt formedling, mottagande och vidarebefordran av kundorder. Om
uppdraget omfattar andra tjanster &n dessa ska detta avtalas om i sarskild
ordning. Ett exempel &r att WFO och kunden kan komma 6verens om att WFO
ska forvalta kundens tillgdngar diskretionart via portfolfforvaltning. Kunden
behover da inte godkanna varje enskild affar utan forvaltaren har, inom vissa
ramar (mandatbeskrivning), fria hander att forvalta kundens egendom.

Faststallande av riskniva

Som kund hos WFO valjer man riskniva i samband med investeringsradgivning
avseende finansiella instrument eller investeringstjanst som portfoljférvaltning.
Risknivan kan sattas pa hela sitt engagemang hos WFO alternativt pa olika delar
(konton) hos WFO. Valet av riskniva gors i olika nivaer fran lag till hog risk. Liksom
manga andra finansiella aktorer har WFO utgatt fran den sjugradiga (1-7) UCIT-
skalan (SRRI) dér riskklass 1 utgor lagst risk for forlust men ocksa lagst mojlighet
till avkastning samt riskklass 7 utgor hogst risk for forlust men ocksa hogst
mojlighet till avkastning. Ett satt att faststalla kundens risk ar att berdkna
medelvardet av risken i de produkter som ingar i kundens portfolj och sedan
jamfora siffran med kundens valda riskniva. Pa det sattet far vi en indikation pa
om den vagda risken i portfolien ligger i linje med vald riskniva. For att fa en
traffsakrare riskbild krévs att man aven tar hansyn till korrelationen (hur olika
finansiella instrument ror sig i forhdllande till varandra) mellan de olika
instrumenten i depan och darmed tittar pa den vagda standardawvikelsen. En
helhetsbedomning av risken far darfor goras dar hansyn tas bade till
produkternas volatilitet och komplexitet.

Investeringsradgivning

WFO och Ombudet tillhandahaller inte investeringsradgivning pa oberoende
grund utan investeringsradgivningen grundas pa en begransad analys av olika
finansiella instrument producerade eller utgivna av andra féretag som WFO, vid
var tid, valt att arbeta med. Inget av dessa foretag ar narstaende till WFO. Samma
forhallanden rader for WFO:s portfoljfforvaltning och forsakringsdistribution.
WFO eller Ombudet har kontinuerlig kontakt med kunden (arligen, kvartalsvis,
manadsvis eller oftare) men atar sig inte att regelbundet bedéma lampligheten
avseende de finansiella instrument som har rekommenderats kunden i vidare
man &n i samband med méten med kunden. WFO eller Ombudet tillhandahaller
ldmplighetsbeddmningen via kundens inloggning i WFO:s Onlinesystem, e-post
eller annat format 6nskat av kunden.

Radgivarnas licensiering

WFO &r anslutet till SwedSec Licensiering AB, InsureSec AB samt Svenska
Forsakringsformedlares ~ Forening  (SFM).  Samtliga  radgivare  eller
portfoljforvaltare i WFO och Ombudet har en sk. SwedSec licens. Samtliga
radgivare i WFO som distribuerar forsakringar ar InsureSec licensierade och
uppfyller de krav som stalls i lagen (2018:1219) om forsakringsdistribution. Syftet
med licensieringarna ar att uppratthalla allmanhetens fortroende for de foretag
som verkar pa vardepappersmarknaden och inom férsakringsdistributions-
branschen samt astadkomma Okad transparens, effektivitet och konsument-
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nytta inom branschen, men ocksa for att framja en sund konkurrens och verka
for ett fortsatt stort utbud av radgivningstjanster.

Portféljférvaltning

WFO tillhandahaller portfoljférvaltning med olika risknivaer fran lag till hog risk.
Forvaltningen skots av WFO:s eget forvaltarteam. WFO erbjuder olika
strategiportféljer med olika inriktningar och risknivaer, vilket ger WFO goda
mojligheter till en flexibel portféljiforvaltning. Alla forvaltningsportféljer har olika
inriktningar och risknivaer vilket ger flexibilitet om en kund 6nskar byta risk- eller
inriktningsniva. Investeringar i portfoljerna sker huvudsakligen i borshandlade
fonder (ETF:er), UCIT- eller AlIF-fonder, aktier eller aktierelaterade instrument. De
transaktioner som genomférs utgdrs av kdp och saljtransaktioner. WFO kan
aven besluta att delta i emissioner, inlésen, aterkdp av aktier och liknande
foretagshandelser. Vissa av portfoljerna kan dven innehalla derivat.

Portféljerna varderas varje dag. Fonderna varderas till NAV-kurs och aktier till
marknadsvardet. WFO anvander sig av referensvarden (om det dr mojligt) som
jamforelse mot portfoljernas avkastning.

Intressekonflikter

Med intressekonflikter avses intressekonflikter dels mellan WFO, Ombudet och
dess kunder, dels mellan olika kunder. Vidare kan avses intressekonflikter
mellan olika verksamheter inom WFO och Ombudet samt i forhallande till
enskilda anstéllda eller uppdragstagare. | WFO:s riktlinjer for intressekonflikter
beskrivs de potentiella intressekonflikter som har identifierats samt hur de ska
hanteras och undvikas for att forhindra att kundernas intressen paverkas
negativt. | riktlinjerna har WFO framhallit att anstallda och uppdragstagare vid
sina  kundkontakter ska strava efter att undvika intressekonflikter vid
genomférande av kundernas uppdrag och att kundernas intressen ska komma
i forsta hand nar det foreligger en potentiell intressekonflikt.

Viktiga omraden inom vilka WFO utfardat interna regler for att hantera
potentiella intressekonflikter ar féljande:

e anmalningsskyldighet for anstdlldas och deras narstdendes egna
vardepappersaffarer
tystnadsplikt for anstallda och konsulter vad galler kundernas personliga
och ekonomiska forhallanden
etiska regler inklusive jav, bisysslor och representation
e god radgivningssed
incitament/ersattningar
orderutférande och annan orderhantering
Skulle det uppsta en konkret intressekonflikt dar kundens intressen kan
komma att paverkas negativt, utan att den intressekonflikten kan elimineras
av WFO eller Ombudet, kommer WFO eller Ombudet att informera kunden
innan en investeringstjanst, sidotjanst eller forsakringsdistribution
genomfors. Darmed har kunden méjlighet att sjalv vélja om tjdnsten ska
genomforas eller inte.

Sammanfattning av riktlinjer fér undvikande av intressekonflikter hos Wictor
Family Office AB och dess anknutna ombud

Syfte med regelverket

Med intressekonflikter menas att WFO, Ombudet eller narstdende personer
som direkt eller indirekt har anknytning till WFO och Ombudet & ena sidan och
en eller flera kunder & andra sidan har olika ekonomiska eller andra intressen i
enviss situation som kan paverka kundens intressen negativt. En intressekonflikt
kan ocksa uppsta nar olika kunder har motstridiga ekonomiska intressen i en
viss situation. Syftet med riktlinjerna ar att en enskild kund inte ska drabbas
negativt av en intressekonflikt.

Potentiella intressekonflikter

En intressekonflikt kan foreligga om WFO eller Ombudet:

«  Kangora en ekonomisk vinst (eller undvika en forlust) pa kunds bekostnad,

o Har ett eget intresse i resultatet av den tjanst som tillnandahalls kunden
och nar WFO:s eller Ombudets intressen skiljer sig fran kundens intressen,

e Har ekonomiskt eller annat incitament for att gynna en kund eller
kundgrupp framfér en annan kund eller kundgrupp,

e Bedriver samma slag av verksamhet som kunden

«  Kommer att ta emot incitament av en annan person an kunden i samband
med en tjanst till kunden, i form av pengar eller tjdnster utover
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standardkommission eller avgiften for den berérda tjansten. Exempelvis om
s.k. soft commissions erbjuds.

|dentifiering av intressekonflikter

Nar potentiella intressekonflikter identifieras ska féljande omstandigheter

beaktas:

«  KanWFO, Ombudet eller narstaende personer sannolikt gora en ekonomisk
vinst eller undvika en ekonomisk forlust pa kunds bekostnad?

« Har WFO, Ombudet och dess medarbetare ett annat intresse an kunden i
resultatet av den tjanst som kunden erbjuds?

«  Har WFO, Ombudet och dess medarbetare nagot ekonomiskt eller annat
motiv fér att prioritera en kund eller kundgrupps intressen framfor en
annan kund eller kundgrupp? Alltsd konflikter mellan kunder med
konkurrerande intressen.

«  Bedriver WFO, Ombudet och dess medarbetare eller narstaende personer
samma slag av verksamhet som kunden?

«  Kommer WFO, Ombudet och dess medarbetare att ta emot incitament av
en annan person an kunden i samband med en tjdnst till kunden, i form av
pengar eller tjanster utdver standardkommission eller avgiften for den
berorda tjansten?

Nar potentiella intressekonflikter identifieras, ska dven foljande situationer

beaktas:

e Har WFO, Ombudet och kunden motstridiga intressen i samband med
tillhandahallande av tjanster till kunden?

«  Har narstdende personer till WFO och Ombudet motstridiga intressen i
samband med tillhandahallande av tjanster till kunden?

«  Kannagon kund eller kundgrupp ha motstridiga intressen? Exempelvis, kan
nagon kund eller kundgrupp gynnas pa bekostnad av nagon annan?

Hantering av intressekonflikter

WFO har antagit interna riktlinjer och vidtagit atgarder for att hantera kanda
intressekonflikter.

| de fall det inte finns nagra andra metoder for att hantera konflikten eller nar
de atgarder som finns inte tillrackligt skyddar kundens intressen, kommer
kunden att informeras om intressekonflikten innan den aktuella tjansten utfors.

Nar WFO eller Ombudet bedomer att det inte gar att hantera intressekonflikten
kan det slutligen beslutas att WFO eller Ombudet inte ska agera for kunds
rakning for att pa sa satt skydda kunden.

Vid utbildning av WFO:s och Ombudets medarbetare ldggs stor vikt vid etiskt
agerande och hantering av intressekonflikter. Arbetet med att identifiera
intressekonflikter dar ett I6pande arbete och ska utgéra en del av varje
medarbetares vardag mot bakgrund av dessa riktlinjer.

Information om avgifter och ersattningar for formedlade tjanster och produkter
samt tredjepartsersattningar

WFO har distributionsavtal med vissa fondbolag men WFO, Ombudet eller dess
personal tar inte emot ndgon tredjepartsersattning fran fondbolag for egen del
utan eventuell ersattning (fondavgiftsrabatt) fran fondbolagen betalas ut till
kunder som investerat i respektive fond. WFO har distributionsavtal med ett
urval av férsakringsbolag men tar inte emot nagon tredjepartsersattning fran
dessa forsakringsbolag. WFO, Ombudet eller dess personal kan i vissa fall ta
emot mindre icke monetara formaner som t ex inbjudan till foreldsningar,
seminarier, skriftligt material, representation, konferenser fran samarbetsparter
samt maltider i samband med dessa. WFO och Ombudet deltar endast om man
bedomer att kvalitén pa tjansteutbudet och verksamheten kan hojas i forbehall
mot att det inte foreligger nagon risk att det hindrar WFO eller Ombudet fran att
tillvarata kundernas intressen.

Arvoden, avgifter och kostnader

WFO tar ut férvaltningsarvoden, depaavgifter, transaktionsavgifter mm av dig
som Kund enligt, vid var tid gallande, prislista eller offert. D& Kund skriver avtal
med WFO far Kunden en grundlig genomgang av de avgifter som Kunden ska
betala till WFO samt eventuella externa avgifter som Kunden betalar till extern
part. WFO visar bade visuellt samt med rakneexempel hur arvode, avgifter och
kostnader paverkar avkastningen pa en investering, sk "Ex Ante-rapportering”.
Nar det géller "Ex Post-rapportering”, dvs hur arvode, avgifter och kostnader
paverkat bruttoavkastningen i Kundens investeringar sa redovisas denna en
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gang per ar i efterhand. | rapporten anges arvoden, avgifter och kostnader som
Kunden betalat under aret. Avgifter och kostnader redovisas post for post och
totalt. For Kunder med investeringsradgivning sker motsvarande rapportering
en gang per ar via arsrapport.

Depaavgifter

WFO erbjuder sina kunder depder i ett eget depasystem till vilket Swedbank &ar
anslutet som custodian bank vilket innebdr att kundernas finansiella instrument
och likvida medel i depderna forvaras pa klientmedelskonto i Swedbank. WFO
ager ratt att ta ut en arlig depaavgift av kunderna for varje depa som kunden
innehar. Depdavgiften ar procentuell och varierar i enlighet med vid var tid
gdllande prislista eller offert.

Aktier och ETF:er

Investeringar i aktier och ETF:er (Exchange Traded Funds) ar férknippade med
ett kop- och saljcourtage. Courtage utgar enligt vid var tid gallande prislista. En
ETF har dartill en arlig avgift som vanligen ligger mellan 0,10 - 0,60 % per ar. WFO
eller Ombudet erhdller ingen ersattning vid formedling av aktier eller ETF:er.

Fonder

WFO kan dven férmedla fonder i undantagsfall ndr det saknas en lamplig ETF
mot de tillgdngsslag eller marknader som 6nskas investeras i. Fonder har en arlig
forvaltningsavgift och i vissa fall dven en prestationsbaserad avgift. Avgifterna
varierar beroende pa fond och hittas enklast i faktabladet for respektive fond.
Vid teckning och inlésen av andelar i fonder kan courtage utga enligt vid var tid
géllande prislista. WFO eller Ombudet erhéller ingen ersattning, for egen del, vid
formedling av fonder utan eventuell erséttning fran fondbolagen betalas ut till
kunder som investerat i respektive fond

Onoterade aktier i publika aktiebolag

Kunden har &ven mojlighet att investera i onoterade aktier inom tex.
fastighetsprojekt som tillhandahalls genom WFO:s systerbolag, Wictor Property
AB, eller i val utvalda startupbolag alternativt riskkapitalbolag/investmentbolag.
Arlig avgift och prestationsavgift kan férekomma i dessa bolag men varierar frén
bolag till bolag. Information om avgifterna hittas i investeringsmemorandum
eller liknande dokument. WFO eller Ombudet erhaller ingen ersattning vid
formedling av onoterade aktier i publika aktiebolag.

Portféljférvaltningsarvode

WFO erbjuder portfoljférvaltning i olika strategiportfolier med olika risknivaer,
fran Iag till hog risk. Innehallet i portfoljerna ar selekterade i olika tillgangsklasser
sasom t ex aktier, obligationer, rantor, ravaror och valutor. Modellportféljerna
bygger pa en kostnadseffektiv forvaltning genom i huvudsak ETF-handel med
exponering mot de tillgdngsslag och marknader som férvaltaren anser lamplig
utifrdn radande bedémning av marknaden och beviljade riskmandat. Mer
information finns ovan pa denna sida under avsnittet "Portfoljforvaltning”.

Arvodet for portfoljforvaltning i standarddepd, depa i investeringssparkonto
samt depa i kapitalférsakring ar procentuell och varierar i enlighet med, vid var
tid, gallande prislista eller offert och tas ut som en arlig depdavgift (manadsvis)
av kunderna for varje depd som kunden innehar. Darutover tar WFO ut ett
prestationsbaserat forvaltningsarvode utifran, vid var tid gallande prislista eller
offert, High Watermark pa positiv avkastning som genereras som ar hogre an
tidigare noteringar. Det prestationsbaserade forvaltningsarvodet berdknas pa
olika satt beroende pa om det diskretiondra mandatet mats mot ett benchmark
(jamforelseindex) eller inte. For mer info se, vid var tid, gallande prislista.

Kunden svarar for allt courtage, avgifter vid kop av fondandelar, réntor och andra
sedvanliga transaktionskostnader avseende transaktioner over depan samt
dven eventuella underliggande avgifter for fonder och ETF:er eller liknande.

For portfolfforvaltning i pensionsforsakringar tas endast ett fast arligt
forvaltningsarvode ut i enlighet med gallande prislista eller offert, dvs inget
prestationsbaserat forvaltningsarvode.

WFO eller Ombudet erhdller ingen erséttning fran underliggande fond- eller
forsakringsbolag.

Arvode avseende investeringsradgivning
WFO tar inte ut nagot fast arvode for utférande av investeringsradgivning for
Kunder med depd i WFO. WFO &ger dock ratt att ta ut ett prestationsbaserat
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arvode (enligt vid var tid géllande prislista eller offert) pa positiv avkastning som
genereras i Kundens Depa med s k High Watermark utan indexupprakning.
Arvoden debiteras i efterhand av WFO och kan tas ut manadsvis.

WFOQ:s 6vriga tjdnster

WFO erbjuder ett flertal interna- och externa tjdnster (utdver
investeringsradgivning och portfoljforvaltning) till sina Depakunder innefattande
bland annat administration och redovisning, juridisk konsultation,
skattekonsultation och deklarationshjalp, personlig assistent,
investeringskommittéer, utbildningar m.m. Dessa tjanster ingdr som service,
utan extra kostnad, till alla Depakunder i WFO med minst 25 mkr i forvaltat
kapital. Depakunder med lagre forvaltat volym &n 25 mkr erbjuds dessa tjanster
till formanliga och rabatterade priser. WFO eller Ombudet erhaller ingen
ersattning vid formedling av externa tjanster.

Ersattning till rddgivare (kundansvariga)

Ersattning som WFO och Ombudet betalar till sina radgivare (kundansvariga)
bestar i huvudsak av fast manadslén. Radgivarens on ar sdledes inte kopplad till
vilka produkter eller tjanster som han/hon formediar till kunden. Radgivaren
(den kundansvarige) har dock majlighet att fa en rorlig ersattning per ar som
baseras pa bland annat hur mycket ny volym radgivaren tagit in till WFO genom
befintliga eller nya kunder.

Lamnande av order

Kund kan Idmna order om kop eller férsalining av fondandelar till WFO eller
Ombudet via telefon eller vid personligt méte med en radgivare. For att det ska
vara mojligt for kund att Iamna order vid telefon sa spelas alla ordersamtal in
med WFO eller Ombudet vid orderlaggning. Méjlighet finns dven att lamna order
via e-post men kraver motringning till kund. Inspelade telefonsamtal och all
elektronisk eller annan dokumentation avseende ldmnad order sparas vilket
kunden kan fa ta del av pa begéaran. WFO:s riktlinjer for basta mojliga resultat vid
utférande av order tillhandahdlls kunderna for godkdnnande. Kunds
godkannande av riktlinjerna sker genom undertecknande av depdavtal med
WFO.

Utebliven passandebedémning

Nér kund, pa eget initiativ och utan foregdende radgivning, lamnar order
avseende fondandelar i vardepappersfonder, okomplicerade specialfonder eller
aktier som ar noterade pa en bors eller MTF, kommer WFO att vidarebefordra
ordern till det fondbolag som forvaltar aktuell fond for utférande eller annan
motpart utan att bedéma om den begdrda investeringen passar kunden.

Rapportering och information

Alla kunder far inloggning till Wictor Online dar kunden lopande kan folja
redovisningen av portféljen och, med en enkel knapptryckning, sjalv kan skapa
olika rapporter avseende transaktioner, positioner, vadrdeutveckling,
tillgdngsallokering, skatter, avgifter mm. Kunden kan salunda lopande folja
vardeutvecklingen i depan, alla arvoden, avgifter och kostnader som Kunden
betalat under en viss angiven period. Avgifter och kostnader redovisas post for
post och totalt. | den arliga "Ex Post-rapporten”, som skall vara Kunden tillhanda
senast 35 bankdagar efter utgdngen av respektive rapporteringsperiod, visar
WFO bade visuellt samt med rakneexempel hur avgifter och kostnader paverkat
avkastningen pa en investering. For Kunder med investeringsradgivning sker
motsvarande rapportering en gang per ar via arsrapport. Kunden godkanner att
rapportering sker via WFO:s Online system i samband med undertecknandet av
depaavtalet.

Nar WFO utfort en transaktion avseende fondandelar eller ndgot annat
finansiellt instrument tillhandahalls kunden en avrakningsnota med information
om datum, kurs, antal andelar, pris m.m.

WFO informerar dven kunder om totala vardet fér kundens portféljférvaltning
minskar med 10 procent och darefter med multiplar om 10 procent. Alla kunder
kan &ven sjalva hamta hem rapporter fran sin web-log in dar kunden kan se sina
depéer och alla innehav.

Insattningsgaranti och investerarskydd

WFO har tillstdnd av Finansinspektionen att forvara finansiella instrument och ta
emot medel med redovisningsskyldighet. Nar du har ingatt avtal om att bli Kund
hos WFO och ska fora 6ver pengar eller vardepapper som ska placeras och
forvaltas av WFO, ar vi skyldiga, enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel,
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att, utan drojsmadl, avskilia Kunders tillgdngar fran WFO:s egna tiligangar.
Avskiljandet sker direkt vid dverforingen eftersom alla kontantinsattningar eller
vardepappersoverforingar fran Kunder till WFO sker direkt till klientmedelskonto
i var custody bank (Swedbank AB) i WFO:s namn for Kunders rakning, s k
forvaltarregistrering.  Genom avskiljandet blir  Kunders tillgdngar aldrig
sammanblandade med WFO:s eller Swedbanks egna tillgdngar i
balansrakningen. Genom avskiljandet erhéller Kunderna s k separationsratt,
vilket innebér att Kunders tillgangar inte ingdr i konkursboets tillgdngar om WFO
eller Swedbank skulle g& i konkurs. Kundernas tillgangar utgor s k
separationsgods, som halls utanfor konkursboets tillgangar.

Om Kunderna vid en konkurs, trots separationsratt, inte skulle fa ut alla sina
likvida medel pa konton omfattas Kunderna av den statliga insattningsgarantin
varvid Kunden har till erséttning for sin sammanlagda kontobehallning i banken
med ett belopp om hogst 1 050 000 kr per Kund och institut. Utover detta
belopp kan Kunden, enligt lagen (1995:1571) om insattningsgaranti, under vissa
forutsattningar fa ersattning for vissa insattningar som hanfors till sarskilt
angivna handelser, t ex forsaljning av privatbostad, med hogst 5 miljoner kronor.
Riksgalden betalar ut ersattningen inom sju arbetsdagar fran den dag banken
forsattes i konkurs eller Finansinspektionen beslutade att garantin ska trada in.

Om Kunderna vid en konkurs, trots separationsratt, inte skulle fa ut alla sina
vardepapper och kontanter i depan i samband med en investeringstjanst
omfattas Kunderna av det statliga investerarskyddet. Skyddet ger ersattning upp
till 250 000 kr per Kund och institut. Saval WFO som Swedbank ar dock skyldiga
att halla vardepapper som forvaras for Kunders rakning avskilda fran WFO:s
respektive Swedbanks egna tillgangar i balansrakningen. Detta innebar att
Kunders vardepapper normalt sett inte paverkas vid en konkurs eftersom
Kunderna i konkursen har ratt att f& ut hela sitt innehav av vardepapper.
Investerarskyddet aktualiseras saledes endast for det fall WFO eller Swedbank
vid en konkurs inte skulle kunna ldmna ut Kundernas alla vardepapper, till
exempel darfor att det inte gar att reda ut vem egendomen tillnor.

Mer information om insattningsgarantin finns pa www.riksgalden.se.

Information om WFQO:s behandling av personuppgifter enligt Dataskydds-
forordningen (GDPR)

Dataskyddsférordningens (GDPR) syfte ar att skydda privatpersoner mot att
deras personliga integritet kranks genom behandling av personuppgifter. En
viktig del av detta skydd ar att den som uppgifterna gdller informeras om de
behandlingar som utfors. WFO behandlar bade personuppgifter som du lamnar
sjalv och sadana uppgifter som kan komma att inhamtas fran annat hall.
Behandlingen sker for att vi ska kunna fullgdra och administrera ingangna avtal,
for att kunna vidta de atgarder du begért innan eller efter det att avtal tréffats,
samt for att vi ska kunna fullgdra vissa rattsliga skyldigheter. Behandling sker
ocksa for att vi ska kunna forhindra och utreda brottsliga attacker och incidenter,
ldmna information om regel och villkorsandringar, produkter och tjanster m.m.
och omfattar dven anteckningar av fragor och klagomal. Personuppgifterna kan
vidare utgéra underlag for WFO:s marknads- och kundanalyser, affars- och
metodutveckling samt riskhantering och statistik.

Personuppgifter kan for angivna &ndamal, inom ramen for gallande
sekretessregler, ibland komma att lamnas ut till eller hamtas fran andra bolag
inom Wictorkoncernen eller bolag som koncernen samarbetar med, t.ex. andra
svenska eller utlandska forsdkringsbolag, banker, vardepappersbolag,
depabanker, clearingorganisationer eller motsvarande samt till rattsvardande
myndigheter. | syfte att tillhandahalla nyhetsinformation mm 6verlamnar WFO
uppgifter om kunder till leverantorer av sddana tjanster. Behandling av
personuppgifter kan komma att ske i moderbolaget Wictor Holding AB, samt
dartill horande dotterbolag, for andamal som avser direkt marknadsforing. |
vissa fall ar WFO ocksa skyldigt enligt lag att lamna uppgifter, tex. till
Finansinspektionen, Skatteverket och Forsakringskassan. | syfte att uppréatthalla
en god kund- och registervard kan WFO komma att komplettera
personuppgifterna med information fran privata och offentliga register, t.ex.
uppdatering av adressuppgifter med hjdlp av statens person- och
adressregister, SPAR.

Enligt GDPR har du ratt att bl.a. begdra information om och rattelse av de
personuppgifter vi behandlar. Du kan kostnadsfritt ta del av de registrerade
uppgifterna genom en skriftlig och undertecknad begaran med vidimerad 1D-
kopia som skickas till var adress (Wictor Family Office AB, GDPR, Kaptensgatan
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6, 302 45 Halmstad). Det ar ocksa till denna adress du kan vanda dig om du vill
begdra rattelse av felaktig eller missvisande personuppgift eller om du vill
anmala att du inte vill erhélla direktreklam. For mer information om hur vi
hanterar dina personuppgifter och dina rattigheter, se var Integritetspolicy pa
hemsidan, "www.wictorfamilyoffice.com” under rubriken "Juridisk information”.

Sprak

Det sprak som WFO tillampar i all kommunikation gentemot kunder &r svenska
och all kommunikation sker via e-post, telefon eller brev i namnd ordning. Vid
sandande och mottagande av order dr kommunikationsmetoderna mellan WFO
och kunderna fysiskt mote, e-post eller telefon. Information av allman karaktar
som inte ar knuten till kunden personligen publiceras pa WFO:s hemsida under
"Juridisk information”, vilket kunden samtycker till via Allmanna villkor fér WFO.

Reklamation och kundklagomal

Om du som kund &r missnojd med nagon av WFO:s eller Ombudets tjanster ar
det viktigt att du kontaktar WFO for att framféra dina synpunkter. P4 WFO:s
hemsida finns dven information om hur man anmaéler ett klagomal till WFO:s
Klagomalsanvarige (advokaten Bjorn Wendleby, Harvest Advokabyrd AB, Box
7225, 103 89 Stockholm, besoksadress: Engelbrektsplan 1) alternativt
bjorn.wendleby@harvestadvokat.se. Klagomal ska behandlas effektivt och pa ett
omsorgsfullt satt. Klagomal ska besvaras sakligt och korrekt, varvid svaret ska
utformas pa ett sa tydligt satt som mojligt sa att den klagande enkelt kan
tillgodogora sig uppgifterna. Klagomalet ska besvaras snarast. Om klagomalet
inte kan besvaras inom 14 dagar ska den klagande inom namnda tid fa ett
skriftligt besked om handléggningen av klagomélet samt nar ett svar kan
forvantas komma.

Du som &r konsument kan &ven fa hjalp hos Konsumenternas Bankbyra eller
hos din kommunala konsumentradgivning. Om en tvist trots detta skulle uppsta
kan kund som ar privatperson vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden
(ARN) eller vanda sig till allméan domstol for att fa sin sak provad.

Basta utforande och vidarebefordran av order

Kundorder genomfors sa gott som alltid, for att uppna basta resultat avseende
pris, avgifter och sakerhet, via de motparter som WFO utvarderat och godkant
for att sakerstalla att kundernas intressen tillvaratas genom att den motpart véljs
som kommer att ge kunderna badsta mojliga resultat. Godkanda motparter
anges pa WFO:s hemsida.

Alla kunders order och instruktioner hanteras i den ordning de kommer in till
WFO for att uppna ett riktigt och rattvist resultat for alla kunder till WFO.
Kostnader och avgifter framgédr av den radgivardokumentation du fyller i
tillsammans med din radgivare. Det ar viktigt att du som kund, vid
investeringsradgivning, alltid godkanner varje kop eller sdljorder. Detta sker
genom din  paskrift pa teckningsanmaélan for respektive produkt,
undertecknande av radgivningsdokumentation eller annat orderunderlag
alternativt genom ett inspelat telefonsamtal. Inspelade telefonsamtal och all
elektronisk eller annan dokumentation avseende lamnad order sparas. Efter
avslutad affar erhéller du som kund en avrakningsnota. WFO:s riktlinjer for béasta
mojliga resultat vid utférande av order tillhandahdlls kunderna for
godkdnnande. Kunds godkdnnande av riktlinjerna sker genom undertecknande
av depaavtal med WFO.

Vid investeringsradgivning och portféljforvaltning gors alltid en bedémning
avseende placeringens lamplighet for dig som kund. Lamplighetsbeddmningen
inkluderar information om dina kunskaper och erfarenheter om finansiella
produkter, din finansiella stallning och dina mal med investeringen. Denna
analys dokumenteras i radgivningsdokumentationen som du erhaller en kopia
av.

Vid orderutférande eller mottagande och vidarebefordran av order ska en
beddémning goras om placeringen ar passande for dig som kund.
Passandebeddmningen avser dina kunskaper och erfarenheter om de
finansiella produkterna i fraga. For det fall en order sker pa ditt initiativ och avser
ett okomplicerat finansiellt instrument (s.k. execution only) gérs dock ingen
passandebeddmning.

For att du som kund skall fa sa god kannedom som moajligt om de finansiella

instrument som du foreslas placera i har till denna dokumentsamling bifogats
sarskild information om dessa och deras egenskaper (se nedan).
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Adresser till berérda myndigheter:

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, telefon 08-408 980 00, fax 08-
2413 35, e-post: finansinspektionen@fi.se, www.fi.se

Bolagsverket, 851 81 Sundsvall,  telefon
bolagsverket@bolagsverket.se, www.bolagsverket.se

0771-670670, e-post:

QBE Insurance Group Ltd. (Europé), filial Sverige, QBE Europé SA/NV,
Kungsgatan 27, 111 56 Stockholm, Tel: +46 8 587 514 00,
infogbesweden@se.gbe.com.

Wictor Family Office AB (Org. nr: 556984-3567), Kaptensgatan 6, 302 45
Halmstad. Telefon 035-299 50 00, Epost: info@wictorfamilyoffice.com,
www.wictorfamilyoffice.com.

Upplysningsskyldighet

Om de organisatoriska och administrativa rutiner som WFO infért inte ar
tillrackliga for att med rimlig sékerhet forhindra en potentiell intressekonflikt, ska
WFO pa ett tydligt séatt upplysa kunden om intressekonfliktens allméanna art
och/eller orsaken till den innan den aktuella tjansten utférs. Onskar du som
kund se de fullstandiga riktlinjerna for undvikande av intressekonflikter, kontakta
Wictor Family Office AB pa info@wictorfamilyoffice.com

Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, dvs bland annat aktier i aktiebolag och
motsvarande andelsratter i andra typer av foretag, obligationer, depdbevis,
fondandelar, penningmarknads-instrument, finansiella derivatinstrument eller
andra sadana vardepapper som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden,
sker i huvudsak i organiserad form vid en handelsplats, t ex Nasdaq Stockholm.
Handeln sker genom de vardepappersféretag som deltar i handeln vid
handelsplatsen. Kunden maste kontakta ett sadant vardepappersinstitut for att
kopa eller sdlja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser

Med handelsplats avses en reglerad marknad, multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller organiserad handelsplattform (OTF-plattform). Handel kan
aven forekomma pad andra utférandeplatser, t.ex. genom en systematisk
internhandlare, en marknadsgarant eller ndgon annan som tillhandahaller
likviditet.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nar det
galler aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och handlas pa en reglerad
marknad och det stélls stora krav pa sddana bolag, bland annat avseende
bolagets storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig redovisning av
bolagets ekonomi och verksamhet.

En multilateral handelsplattform (MTF-plattform) kan beskrivas som ett
handelssystem som organiseras och tillhandahdlls av en bors eller ett
vardepappersinstitut. For de finansiella instrument som handlas pa en MTF-
plattform stalls typiskt sett lagre krav pa tex. informationsgivning och
verksamhetshistoria jamfort med finansiella instrument som handlas pa en
reglerad marknad.

En organiserad handelsplattform (OTF-plattform) kan beskrivas som ett
handelssystem dar handeln &r begransad till bland annat obligationer och
strukturerade produkter, men inte omfattar t.ex. aktier och aktierelaterade
instrument.

Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersinstitut mot institutets egna
lager eller mot annan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader, Nasdaqg Stockholm och
Nordic Growth Market (NGM). Harutover sker organiserad handel p& andra
handelsplatser, t.ex. First North och Nordic MTF (handelsplattformar) samt pa
vardepappersinstitutens egna listor.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra
utforandeplatser utgér en andrahandsmarknad for finansiella instrument som
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ett bolag redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val,
d.v.s. det ar latt att hitta kdpare och sdljare och det fortldpande noteras
anbudskurser fran kopare och saljare samt avslutskurser (betalkurser) fran
gjorda affarsavslut, har aven bolagen en fordel genom att det blir lattare att vid
behov emittera nya instrument och darigenom fa in mer kapital till bolagets
verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas den
marknad dar kép/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Aktier pa handelsplatser ar vanligen indelade i olika listor. Avgérande for pa
vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets bérsvarde (t.ex. Large Cap,
Mid Cap och Small Cap pa Nasdag Stockholm). De mest omsatta aktierna kan
ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa vardepappersinstitut publicerar egna
listor 6ver finansiella instrument som handlas via institutet, kurser till vilka
instrumenten handlas etc. Aktier pa listor med hoga krav och hog omsattning
anses normalt kunna innebéara en lagre risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra typer av finansiella
instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer, publiceras
ocksa regelbundet pa t.ex. handelsplatsernas webbplatser, i dagstidningar och
andra medier.

2. Risker med finansiella instrument och handel med finansiella instrument

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och fonder)
eller ranta (rantebdrande instrument). Harutover kan priset (kursen) pa
instrumentet 6ka eller minska i forhallande till priset nar placeringen gjordes. |
den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet placering dven eventuella negativa
positioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som sags
om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen ar summan av utdelning
eller rdnta samt prisforandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstrévar ar naturligtvis en total avkastning som ar positiv,
d.v.s. som ger vinst, helst sa hog som mojligt. Men det finns ocksa en risk att den
totala avkastningen blir negativ d.v.s. att det blir en forlust pa placeringen. Risken
for forlust varierar med olika instrument. Vanligen &r chansen till vinst pa en
placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden
for innehavet av placeringen dr desto stdrre dr vinstchansen respektive
forlustrisken. | placeringssammanhang anvands ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvands dock
ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att placera som
minskar risken. Vanligen anses det battre att placera i flera olika finansiella
instrument i stallet for att placera i ett enda eller ett fatal finansiella instrument.
Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker
som kan utlésas samtidigt. En spridning av placeringarna till utldndska
marknader minskar normalt ocksa risken i den totala portfoljen, dven om det vid
handel med utldndska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk risk, vilket
narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for
risken och maste darfor sjélv hos anlitat vardepappersinstitut - eller genom sitt
kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kannedom om de villkor, i form av
allmanna villkor, prospekt eller liknande, som géller for handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper och risker férknippade darmed.
Kunden maste ocksa fortldpande bevaka sina placeringar i sddana instrument.
Detta galler aven om kunden fatt individuell radgivning vid placeringstillfallet.
Kunden bor i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder om detta skulle
visa sig pakallat, exempelvis genom att aweckla placeringar som utvecklas
negativt eller att stalla ytterligare sakerhet vid placeringar som finansierats med
1&n och dar sékerhetsvardet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebara att handla med
finansiella instrument pa en annan utférandeplats an en reglerad marknad, déar
kraven som stélls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m m

| samband med den riskbedémning som bor ske d& du som kund gor en
placering i finansiella instrument, och dven fortiépande under innehavstiden,
finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och
sammanvaga. Nedan folier en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.
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2.3. Definitioner

Marknadsrisk: risken att marknaden i sin helhet gar ner eller att det hander for
en viss del av marknaden dar du som kund har din placering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga hos t ex en emittent eller en
motpart.

Prisvolatilitetsrisk: risken for att stora svangningar i kursen/priset pa ett
finansiellt instrument paverkar placeringen negativt.

Kursrisk: risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk: risken att skatteregler eller skattesatser ar oklara eller kan komma att
andras.

Valutarisk: risken att en utlandsk valuta som ett innehav ar kopplat till férsvagas,
t ex forsvagning av den amerikanska dollarn i forhallande till en fond som
placerar i amerikanska vardepapper.

Héavstangseffektsrisk: konstruktionen av derivatinstrument som gor att det finns
en risk att prisutvecklingen pa den underliggande tillgdngen far ett storre
negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk: risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma att
andras.

Bolagsspecifik risk: risken att ett visst bolag gar samre an forvantat eller drabbas
av en negativ handelse och de finansiella instrument som ar relaterade till
bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk: risken att en viss bransch gar samre an forvantat eller
drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som &r relaterade
till bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk: risken att du inte kan sdlja eller kopa ett finansiellt instrument vid
en viss dnskad tidpunkt p g a att omsattningen i det finansiella instrumentet ar

lag.

Rénterisk: risken att det finansiella instrument du placeratiminskar i varde p.g.a.
forandringar i marknadsrantan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument

3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av bolagets aktiekapital. Gar
bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger
ocksa rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta beslutande organet i
bolaget. Ju fler aktier dgaren har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och
rosterna har aktiedgaren. Beroende pd vilken serie som aktierna tillhor kan
rostratten variera. Det finns tva slag av bolag, publika och privata. Endast publika
bolag far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive
efterfrdgan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, dtminstone pa lang sikt, styrs
av bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvarderas framst grundat pa
investerarnas analyser och beddémningar av bolagets mojligheter att gora
framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik,
lagstiftning, konkurrens m.m. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter
eller tjanster och ar darfor av grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pa
bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksé en stor roll for prissattningen. Stiger
marknadsrantorna ger rantebdrande finansiella instrument, som samtidigt ges
ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da kurserna pa aktier som
regelbundet handlas, liksom pa redan

utelopande rantebdrande instrument. Skalet &r att den 6kade avkastningen pa
nyemitterade rantebarande instrument relativt sett blir battre an avkastningen
pa aktier, liksom pa utelopande rantebarande instrument. Dessutom paverkas
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aktiekurserna negativt av att rantorna pa bolagets skulder okar nar
marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t ex férandringar i bolagets
ledning och organisation samt produktionsstorningar kan starkt paverka
bolagets framtida formaga att skapa vinster saval pa kort som pa lang sikt.
Aktiebolag kan i varsta fall ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs.
Aktiekapitalet, d.v.s. aktiedgarnas insatta kapital ar det kapital som da forst
anvands for att betala bolagets skulder. Detta leder oftast till att aktierna i
bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pd vissa stérre utldndska reglerade marknader eller
handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bland annat darfor att flera
svenska aktiebolag &r noterade dven pa utldndska marknadsplatser och
prisutjamningar (arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i
bolag som tillndr samma branschsektor paverkas ofta av forandringar i kursen
hos andra bolag inom samma sektor. Sddan paverkan kan aven gélla for bolag i
olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter (likvida medel)
eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen
borde utvecklas. Dessa forhallanden, som dven innefattar hur bolaget varderas,
bidrar till att det finns sdvél kopare som siljare. Ar placerarna daremot
samstammiga i sina uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa och
da uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller ocksa vill de sélja och da
uppstar ett saljitryck fran manga séljare. Vid koptryck stiger kursen och vid
sdljtryck faller den.

Omsattningen, d.v.s. hur mycket som kops och saljs av en viss aktie, paverkar i
sin tur aktiekursen. Vid hég omsattning minskar skillnaden, dven kallad spread,
mellan den kurs som képarna ar beredda att betala (kdpkursen) och den kurs
som sdljarna begar (sdljkursen). En aktie med hdg omsattning, dar stora belopp
kan omsattas utan storre inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor
latt att kopa respektive att sélja. Bolagen pé de reglerade marknadernas listor
(t.ex. Nasdaqg Stockholms Nordiska listan) har normalt sett hog likviditet. Olika
aktier kan under dagen eller under langre perioder uppvisa olika rorlighet i
kurserna (volatilitet) d.v.s. upp- och nedgangar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom hogst, lagst och
senast betalt under dagen samt sist noterade kop- och sdljkurser och uppgift
om handlad volym i kronor publiceras bl a i de flesta storre dagstidningarna, pa
text-TV och pd olika internetsidor som uppréttas av marknadsplatser,
vardepappersinstitut och medieféretag. Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan
variera beroende pa sattet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har med
rostratten att gora. A-aktier ger normalt en rost medan B-aktier ger en
begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i réstratt beror bl.a. pa
att man vid dgarspridning vill vdrna om de ursprungliga grundarnas eller dgarnas
inflytande 6ver bolaget genom att ge dem en starkare rostratt. Nya aktier som
ges ut far da ett lagre rostvarde &n den ursprungliga A-serien och betecknas
med B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanldggning av aktier

En akties kvotvdrde ar den andel som varje aktie representerar av bolagets
aktiekapital. Kvotvardet raknas fram genom att bolagets aktiekapital divideras
med antalet aktier i bolaget. Ibland vill bolagen andra kvotvardet, t ex darfor att
kursen, dvs marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela upp
varje aktie pa tva eller flera aktier genom en sk split, minskas kvotvardet och
samtidigt sanks kursen pa aktierna. Aktieagaren har dock efter en split sitt kapital
kvar oforandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvarde
och en lagre kurs per aktie.

Omvént kan en sammanlaggning av aktier (omvand split) géras om kursen
sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har
dock efter en sammanlaggning av aktier samma kapital kvar, men detta ar
fordelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkdp

Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, dvs tas upp till handel pa en reglerad marknad eller en MTF-
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plattform. Allmanheten erbjuds da att teckna (kopa) aktier i bolaget. Oftast ror
det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en reglerad marknad
eller annan utférandeplats, dar dgarna beslutat att vidga agarkretsen och
underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt agt bolag introduceras pa
marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop gar i regel till sa att nagon eller ndgra investerare erbjuder aktiedgarna
i ett bolag att pa vissa villkor salja sina aktier. Om uppkoparen far in 90 % eller
mer av antalet aktier i det uppkopta bolaget, kan uppkoparen begdra
tvangsinlosen av kvarstdende aktier fran de &gare som inte accepterat
uppkopserbjudandet. Dessa aktiedgare ar da tvungna att sélja sina aktier till
uppkdparen mot en ersattning som faststalls genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare aktiekapital.
Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom nyemission. Oftast far
de gamla dgarna teckningsratter som ger foretrade att teckna aktier i en
nyemission. Antalet aktier som far tecknas satts normalt i forhallande till hur
manga aktier &garen tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris
(emissionskurs), oftast lagre an marknadskursen, for de nyemitterade aktierna.
Direkt efter det att teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde
- avskilts fran aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna, samtidigt okar
antalet aktier for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar kan,
under teckningstiden som oftast pagar nagra veckor, sélja sina teckningsratter
pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller
teckningsratterna och blir ddrmed obrukbara och vérdelésa.

Aktiebolag kan aven genomféra riktad nyemission, vilket genomfors som en
nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare. Aktiebolag kan dven
genom apportemission ge ut nya aktier for att forvarva andra bolag,
affarsrorelser eller tillgdngar i annan form &n pengar. Saval vid riktad nyemission
som vid apportemission sker utspadning av befintliga aktiedgares andel av
antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och
marknadsvardet pa det placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat mycket i
varde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt aktiekapital genom en
fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet aktier som varje
aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
satts i forhallande till hur manga aktier &garen tidigare hade. Genom
fondemissionen far aktiedgaren fler aktier, men &garens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oforandrad. Kursen pa aktierna sjunker vid en fondemission,
men genom okningen av antalet aktier bibehaller aktiedgaren ett oférandrat
marknadsvarde pa sitt placerade kapital. Ett annat satt att genomfora
fondemission ar att bolaget skriver upp kvotvardet pa aktierna. Aktiedgaren har
efter uppskrivning ett oférandrat antal aktier och marknadsvarde pé sitt
placerade kapital.

3.2 Almédnt om aktierelaterade instrument

Néra knutna till aktier ar aktieindexobligationer, depdbevis, konvertibler, aktie-
och aktieindexoptioner, aktie- och aktieindexterminer, warranter samt
havstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar avkastningen i
stallet for ranta ar beroende av t ex ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt
foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.
Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt nominella belopp pa inlosendagen
och har pa sa satt en begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt erlagd 6verkurs, definieras som den alternativa ranteintakten, dvs den
ranta investeraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet med en annan
placering.  Indexobligationer ~ kan  ha  olika  bendmningar  som
aktieindexobligationer, ~ SPAX,  aktieobligationer,  kreditkorgsobligationer,
rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer osv beroende pa vilket
underliggande tillgangsslag som bestammer obligationens avkastning. Nar man
talar om indexobligationer s& bendmns dessa oftast ocksd som
kapitalgaranterade eller kapitalskyddade produkter. Med dessa begrepp avses
att beskriva, som ovan namnts, att oavsett om produkten ger avkastning eller
inte sa aterbetalas det nominella beloppet, dvs vanligtvis detsamma som
investeringsbeloppet minskat med eventuellt erlagd éverkurs.
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3.2.2 Depabevis

Svenskt depabevis ar ett bevis om ratt till utlandska aktier, som utgivaren av
beviset forvarar/innehar for innehavarens rakning. Depdbevis handlas precis
som aktier pd en reglerad marknad eller annan handelsplats och
prisutvecklingen foljer normalt prisutvecklingen pa den utlandska handelsplats
dar aktien handlas. Utover de generella risker som finns vid handel med aktier
eller andra typer av andelsréatter bor eventuell valutarisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande vardepapper
(I3n till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan
bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna (kupongrantan) ar vanligen
hogre an utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent
av det nominella vardet pa konvertibeln.

3.2.4 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rénte- och en aktieplacering.
Den omvanda konvertibeln dr knuten till en eller flera underliggande aktier eller
index. Denna placering ger en ranta, dvs en fast, garanterad avkastning. Om de
underliggande aktierna eller index utvecklas positivt dterbetalas det placerade
beloppet plus den fasta avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
daremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stallet for det placerade
beloppet kan fa en eller fler aktier som ingar i den omvanda konvertibeln eller
motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kdpoptioner (calloptions) ger
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kopa redan utgivna aktier till ett pa
férhand bestamt pris. Séljoptioner (put options) ger omvant innehavaren ratt att
inom en viss tidsperiod sélja aktier till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje
forvarvad option svarar en utfardad option. Risken for den som férvarvar en
option ar, om inte riskbegransande atgarder vidtas, att den minskar i varde eller
forfaller vardelos pa slutdagen. | det senare fallet ar den vid forvarvet betalda
premien fér optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option I6per en risk som
i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder vidtas, kan vara obegransat stor.
Kursen pa optioner foljer normalt kursen pa motsvarande underliggande aktier
eller index, men med storre kurssvangningar an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa& de reglerade
marknaderna. Dar foérekommer dven handel med aktieindexoptioner. Dessa
indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran
utvecklingen av ett underliggande index.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebér att parterna ingdr ett Omsesidigt bindande avtal med
varandra om kép respektive forsaljning av den underliggande tillgangen till ett
pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstallighet, t ex
kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen).
Nagon premie betalas inte eftersom parterna har motsvarande skyldigheter
enligt avtalet.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med langre I6ptider,
i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller
sédlja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i

forhallande till warrantens I6senpris. Teckningsoptioner (subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av
motsvarande nyutgivna aktier.

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en kombination av
en kop- och en séljoption och &r beroende av en underliggande tillgang,
exempelvis en aktie, ett index eller en rdvara. Ett certifikat har inget nominellt
belopp. Havstangscertifikat ska inte forvaxlas med t ex foretagscertifikat, vilket
ar en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma

kursforandringar i underliggande tillgang kan medfora avsevarda forandringar i
vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet kan vara till
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investerarens fordel, men de kan ocksd vara till investerarens nackdel.
Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla
i varde och aven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller delar av det
investerade beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall
gdlla dven for optioner och warranter.

4. Rénterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt pad utgivaren
(emittenten) av ett 1an. Avkastning lamnas normalt i form av ranta. Det finns olika
former av rantebarande instrument beroende pa vilken emittent som gett ut
instrumentet, den sakerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, [optiden fram
till aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rantan. Rantan
(kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning ar att salja instrumentet med rabatt
(diskonteringspapper). Vid forséljningen beraknas priset pa instrumentet genom
att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad ranta till nuvarde. Nuvardet eller
kursen ar lagre an det belopp som erhélls vid aterbetalningen (nominella
beloppet).  Bankcertifikat ~och  statsskuldvéxlar — ar  exempel  pa
diskonteringspapper, liksom obligationer med s k nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rdntebdrande obligationer &r statens
premieobligationer dar lanerantan lottas ut bland innehavarna av
premieobligationer. Det férekommer &ven ranteinstrument och andra
sparformer dér rantan ar skyddad mot inflation och placeringen darfér ger en
fast real ranta.

Risken i ett rantebdrande instrument utgérs dels av den kursférandring
(kursrisk) som kan uppkomma under I6ptiden pad grund av att
marknadsrantorna férandras, dels att emittenten kanske inte klarar att
aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet for aterbetalningen har
stallts ar darvid typiskt sett mindre riskfyllda &n 1an utan sakerhet. Rent allmant
kan dock sagas att risken for forlust pa rantebarande instrument kan anses som
lagre an for aktier. Ett rantebdrande instrument utgivet av en emittent med hog
kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ for den som vill minimera
risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att féredra vid ett kortsiktigt
sparande. Aven vid langsiktigt sparande dér kapitalet inte ska dventyras, t ex for
pensionsataganden, &r inslag av rantebdrande placeringar mycket vanliga.
Nackdelen med en rantebdrande placering ar att den i regel ger en lag
vardestegring. Exempel pd rantebarande placeringar ar sparkonton,
privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls varje dag savaél pa instrument med kort 16ptid (mindre &n ett
ar) t ex statsskuldvaxlar som pa instrument med langre loptider t ex obligationer.
Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas
av analyser och beddmningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som
inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer
att utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar &ven marknadsoperationer
i syfte att styra utvecklingen av marknadsrantorna sa att inte inflationen stiger
Over ett visst faststallt mal. De finansiella instrument som handlas pa penning-
och obligationsmarknaden (t ex statsobligationer, statsskuldvaxlar och bostads-
obligationer) handlas ofta i mycket stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa utelépande (redan utgivna)
rantebdrande finansiella instrument att falla om de har fast ranta, eftersom nya
lan ges ut med en rantesats som foljer aktuell marknadsrénta och darmed ger
hogre rénta an vad uteldpande instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa
utelépande instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses i de flesta fall vara riskfria vad galler
aterbetalningen, vilket sdledes géller for stats- och kommunobligationer. Andra
emittenter an stat och kommun kan ibland, vid emission av obligationer, stélla
sakerhet i form av andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller
realsakerhet).

Det finns dven andra réntebdrande instrument som innebar en hogre risk an
obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala ldnet, t ex
forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument dr sakerstdllda obligationer. Dessa ar
forenade med en sérskild formansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket
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kring sakerstallda obligationer syftar till att en investerare ska fa full betalning
enligt avtalad tidsplan &ven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs,
forutsatt att den egendom som sakerstaller obligationen ar tillrackligt mycket
vard.

5. Derivatinstrument
Du som kund maste vara inforstddd med bland annat féljande:

o Att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa kundens

egen risk

e Att du som kund sjalv noga maste satta dig in i de villkor som galler for
handel med finansiella instrument i allmanhet och i forekommande fall
information i prospekt samt Ovrig information om  aktuellt
derivatinstrument, dess egenskaper och risker
Att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera
avrakningsnota och annan rapportering avseende dina innehav och
positioner samt omgaende reklamera fel
o Att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforandringar pa innehav av
och positioner i aktuella instrument
Att du som kund maste uppfylla sékerhetskrav inom avtalade ramar
e Att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster pa egna placeringar eller andra positioner
Att villkoren for handel med derivatinstrument &ndras ofta och maste
bevakas fortldpande

5.1 Allmént om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar férknippad med sarskilda risker, vilka ndrmare
kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for riskerna och
maste darfor sjalv hos anlitat vardepappersféretag - eller genom sitt
kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kdnnedom om de villkor, i form av
allmanna villkor, prospekt eller liknande, som géller for handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper samt de risker som dar
forknippade dérmed. Kunden maste ocksa fortlopande bevaka sina placeringar
(positioner) i sddana instrument. Information for bevakning (kursuppgifter m.m.)
kan fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra medier
samt fran kundens vardepappersforetag. Kunden bor vidare i eget intresse vara
beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis
genom att stdlla ytterligare sakerhet eller att avsluta sina placeringar i
derivatkontrakt (kvitta ut eller stanga sina positioner).

5.2 Anvandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjalva avtalet ar foremal for
handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en
underliggande egendom eller ett underliggande varde. Denna egendom eller
detta varde (i fortsattningen kallat enbart egendom) kan utgoras av ett finansiellt
instrument, nagon annan tillgang med ekonomiskt véarde, t ex valuta eller ravara,
eller ndgon form av vardematare, t ex ett index. Derivatinstrument kan anvandas
for att skapa ett skydd mot en oénskad prisutveckling pa den underliggande
egendomen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst eller avkastning med en
mindre kapitalinsats an vad som kravs for att géra en motsvarande affar direkt i
den underliggande egendomen. Derivatinstrument kan ocksd anvandas for
andra syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss forvantning
om hur priset pa den underliggande egendomen kommer att utvecklas under
en viss tidsperiod. Innan handel pabérjas med derivatinstrument ar det séledes
viktigt att kunden for sig sjalv klargor syftet darmed och vilken prisutveckling pa
underliggande egendom som kan forvantas samt grundat pa detta valjer ratt
derivatinstrument eller kombination av sddana instrument.

5.3 Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och swapavtal.

En option &r ett avtal som innebdr att den ena parten (utfardaren av ett
optionskontrakt) forpliktar sig att kdpa eller sdlja den underliggande egendomen
av/till den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa forhand bestamt
pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pa slag av option, antingen utnyttjas nar
som helst under loptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen
(europeisk option). Innehavaren betalar en ersattning (premie) till utfardaren
och far en rétt att utnyttja kontraktet men har ingen skyldighet att gora det.
Utfardaren ar daremot skyldig att infria kontraktet om innehavaren begéar det
(Ioser optionen). Kursen pa optioner foljer normalt priset pa den underliggande
egendomen. Risken for den som f6rvarvar en option dr, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, att optionen minskar i varde eller forfaller
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vardelos pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid forvarvet betalda premien
for optionen helt forlorad. Utfardaren av en option I6per en risk som i vissa fall,
om inte riskbegransande atgarder vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pa
optioner foljer normalt kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index,
men med storre kurssvangningar an dessa.

En termin innebar att parterna ingdr ett dmsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande egendomen till ett
pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstallighet, t ex
kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen).
Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter
enligt avtalet.

Ett swapavtal innebar att parterna ¢verenskommer om att I6pande erlagga
betalningar till varandra, exempelvis beraknade pa fast respektive rorlig ranta
(rénteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engelska: to swap) nagon
form av egendom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksd med vissa kop- och saljoptioner med langre I6ptider,
i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller
sdlja underliggande aktier eller i andra fall utge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens I6senpris.
Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss
tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en kombination av
exempelvis en kdp- och en saljoption och dr beroende av en underliggande
tillgdng, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget
nominellt belopp. Havstangscertifikat skall inte férvaxlas med t ex
foretagscertifikat, vilket dr en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i
samband med att foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursforandringar i underliggande tillgdng kan medftra avsevarda forandringar i
vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet kan vara till
investerarens fordel, men de kan ocksd vara till investerarens nackdel.
Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla
i varde och aven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller delar av det
investerade beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall
gdlla aven for optioner och warranter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa t ex ett visst
skydd mot prisforandring pa underliggande egendom, eller for att uppna ett
visst ekonomiskt resultat i forhallande till den forvantade prisutvecklingen pa
underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att satta sig in i produktens
olika bestdndsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan bestandsdelarnas
samverkan innebdra en hogre risk an varje bestandsdel for sig. En narmare
beskrivning av en viss produkts olika bestandsdelar och pa vilket satt dessa
samverkar kan fas bland annat fran utfardande vardepappersforetag,

5.4 Karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller
forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgdng pa
marknaden kan kopa saljoptioner som 6kar i varde om marknaden faller. For att
minska eller slippa risken for kursnedgang betalar kdparen en premie, dvs vad
optionen kostar.

Handel med derivat kan i manga fall sdgas vara mindre lampligt for nyborjare,
eftersom sadan handel kréver sarskild sakkunskap. Det ar darfor viktigt att
uppmadrksamma foljande karaktdaristiska egenskaper hos derivatinstrument for
den som avser att handla med sadana instrument. Konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen
far genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag
ar ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) an vad
vardeférandringen ar pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget
kallas darfor havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt kapital an om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan
kan havstangseffekten lika val medfora storre forlust pa derivatinstrumenten
jamfort med vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda an den

Kaptensgatan 6
302 45 Halmstad
035-299 50 00 (vx)

Engelbrektsgatan 7
114 32 Stockholm
info@wictorfamilyoffice.com

Malmohusvagen 1
211 18 Malmé
www.wictorfamilyoffice.com

SIENe]

10~ L-£20Z UOISISA ‘PNQUIO BUINUNUE SS3P Y20 gV 3210 AjilueH J01DIA WO UONeWw o]


mailto:info@wictorfamilyoffice.com

11(012)

Information om Wictor Family Office AB och dess anknutna ombud

Agare: Legal Counsel

forvantade. Havstangseffekten, dvs maojligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stélls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande egendomen. Investeraren bor i
eget intresse vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i
derivatinstrument skulle komma att utvecklas i ofordelaktig riktning. Det &r ocksa
viktigt att i sin riskbedémning beakta att majligheten att avveckla en position/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en standardiserad
option eller ingd ett standardiserat terminsavtal ar fran borjan tvungen att stalla
sakerhet for sitt atagande. | takt med att priset pa den underliggande
egendomen med tiden utvecklas uppat eller nedat och séledes vardet pa
derivatinstrumentet Okar eller minskar, skiftar ocksd kravet pa sakerhet.
Ytterligare sakerhet i form av en tilldggssakerhet kan darefter komma att kravas.
Havstangseffekten gor sig saledes gallande dven pa sékerhetskravet, som kan
forandras snabbt och kraftigt. Om inte kunden staller tillrdcklig sakerhet, har
motparten eller vardepappersforetaget i allméanhet forbehallit sig ratten att utan
att hora kunden avsluta placeringen (stdnga positionen) for att minimera
skadan. En kund bor sdledes noga folja prisutvecklingen dven med avseende pa
sakerhetskravet for att undgd en ofrivillig stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar.
Prisforandringarna ar ofta storst pa instrument med kort 16ptid. Priset pa t ex
en innehavd option sjunker i allmanhet allt snabbare mot slutet av [6ptiden p g
a att det s k tidsvardet avtar. Kunden bor sdledes noga bevaka aven l6ptiden pa
derivatinstrumenten.

5.5 Standardiserade och icke-standardiserade derivatinstrument
Derivatinstrument handlas i saval standardiserad som icke standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade marknader
(derivatborser) och foljer standardiserade avtalsvillkor. P& den svenska
derivatmarknaden erbjuder t ex OMX Nordic Exchange Stockholm AB
(Stockholmsbdrsen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM) standardiserad
handel och clearing (avveckling av gjorda affarer) i bland annat optioner och
terminer. Standardiserad clearing av derivatinstrument som handlas pa annat
satt an genom en derivatbors forekommer ocksa hos sadana derivatborser.

Handel respektive clearing hos en derivatbors sker genom ett vardepap-
persforetag, som deltar i handeln dar. En del vardepappersforetag
tillhandahaller egna former av derivatinstrument for vilka de vanligen
ombesorjer savél handel som affarsavweckling enligt sarskilda avtal och villkor
som tillhandahdlls av institutet. Det ar bland annat sddana derivatinstrument
som brukar betecknas som icke-standardiserade (OTC-derivat). Den som &nskar
handla med denna typ av icke-standardiserade derivatinstrument bor sarskilt
noga satta sig in i de sarskilda avtalsvillkor som tilldmpas.

Handel med utldndska standardiserade derivatinstrument foljer normalt
reglerna och villkoren i det land dar bérshandeln och clearingen &r organiserad.
Det dr viktigt att notera att dessa utlandska regler och villkor inte behdéver
sammanfalla med de som galler for svenska forhallanden.

6. Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfolj” av olika slags finansiella instrument, t ex aktier och
obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i fonden, andelsagarna,
och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika
placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella
instrument som fonden placerar i. Nedan

redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For ytterligare
information se  Konsumenternas bank- och finansbyrds hemsida,
www.konsumenternas.se, och Fondbolagens Forenings hemsida,
www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelsdgarna
inbetalat i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument. Blandfonder med
bdde aktier och réntebdrande instrument forekommer ocksd, liksom rena
rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen i rantebdrande instrument.
Indexfonder forvaltas inte aktivt av nagon forvaltare utan placerar i stallet i
finansiella instrument som féljer sammansattningen i ett visst bestamt index.
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En av idéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera olika aktier och andra
aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att risken for andelsagaren
minskar jamfoért med risken for den aktiedgare som placerar i endast en eller i
ett fatal aktier. Andelsagaren slipper vidare att valja ut, kopa, salja och bevaka
aktierna och annat férvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som for aktiefonder - placering sker i
olika rantebarande instrument for att fa riskspridning i fonden och forvaltningen
i fonden sker efter analys av framtida tro om rantor.

En fond-i-fond dr en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan ses
som ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera olika fonder. Man kan
darmed uppna den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfolj kan
ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda pa engelska.
Trots att hedging ar avsett att skydda mot ovantade férandringar i marknaden
kan en hedgefond vara en fond med hog risk, dad sddana fonder ofta ar hogt
beldnade. Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven
hedgefonder med 13g risk. Hedgefonder forsoker ofta ge en positiv avkastning
oavsett om aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond har
mycket storre frihet i sina placeringsméjligheter an traditionella fonder.
Placerings-inriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och rantebarande
instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i férandringar av t ex rantor
och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig oftare an traditionella fonder av
derivat i syfte att Oka eller minska fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett
vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (&ven kallade UCITS-fonder),
specialfonder och alternativa investeringsfonder (AIF). Vardepappersfonder ar
fonder som  uppfyller  UCITS-regelverkets krav  pa riskspridning,
placeringsbegransningar, informationsgivning mm. Specialfonder ar fonder som
pa olika satt awiker fran de skyddsregler som finns i UCITS-regelverket varfor
det ar sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som
en sadan fond tillampar. Alternativa investeringsfonder &r andra typer av fonder
som inte ar vardepappersfonder eller specialfonder. Dessa kan vara av mycket
olika karaktar och ha stor variation avseende riskniva. Narmare information om
en fonds placeringsregler, inriktning, riskprofii mm framgar av dess
informationsbroschyr och faktablad. Notera att det for fonder som placerar i
utldndska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Som andelsdgare i en fond innehar du det antal fondandelar som motsvarar
insatt kapital i forhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan képas och
|6sas in genom vardepappersinstitut som salufér andelar i fonden eller direkt
hos fondbolaget. Det &r dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha
forutbestamda tidpunkter da fonden ar "oppen” for kop och inlosen, varfor det
inte alltid ar mojligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella varde
beraknas regelbundet av fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av de
finansiella instrument som ingar i fonden.

7. Blankning

Blankning innebéar att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt
forbundit sig att vid en senare tidpunkt till Iangivaren dterlamna instrument av
samma slag, séljer de lanade instrumenten. Vid férsaljningen raknar lantagaren
med att vid tidpunkten for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa
marknaden till ett Iagre pris &an det till vilka de Idnade instrumenten saldes. Skulle
priset i stallet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishojning kan
bli avsevard.

8. Beldning

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for delvis 1anat kapital. Eftersom
saval det egna som det lanade kapitalet paverkar avkastningen kan du som kund
genom lanefinansieringen fa en storre vinst om placeringen utvecklas positivt
jamfort med en investering med enbart eget kapital. Skulden som ar kopplad till
detldnade kapitalet paverkas inte avom kurserna pa kopta instrument utvecklas
positivt eller negativt, vilket ar en férdel vid en positiv kursutveckling. Om
kurserna pa kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en motsvarande
nackdel eftersom skulden kvarstar till 100 procent, vilket innebar att kursfallet
krona for krona forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfér det egna
kapitalet helt eller delvis forbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt
eller delvis genom forsaljningsintakterna fran de finansiella instrument som fallit
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i varde. Skulden maste betalas aven om forsaljningsintakterna inte tacker hela
skulden.

9. Viktig information
Du som kund maste vara inforstadd med bland annat féljande:

att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa
kundens egen risk;

att du som kund sjalv noga maste satta dig in i vardepappersinstitutets
allmanna villkor for handel med finansiella instrument i allmanhet och i
forekommande fall information i prospekt samt ©vrig information om
aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker;

att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera
avrakningsnota och annan rapportering avseende dina innehav och
positioner samt omgaende reklamera fel;

att det ar viktigt att fortiopande bevaka vardeforandringar pa innehav av
och positioner i aktuella finansiella instrument;

att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster pa dina placeringar eller andra positioner;

att du som kund maste uppfylla sékerhetskrav inom avtalade ramar; samt
att villkoren for handel med derivatinstrument andras ofta och maste
bevakas fortlopande.

Information om olika typer av finansiella instrument och handel med finansiella
instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t ex
pa Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida, www.konsumenternas.se,
och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.
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